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| PARTE

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Constituida el 6 de octubre de 1971 bajo las leyes de la Republica de Panama, Grupo ASSA, S. A.
(“el Grupo”) es una compania tenedora de acciones, cuyas operaciones principales provienen del
negocio de seguros, de operaciones bancarias y actividades financieras, y de operaciones de
inversiones; todas estas agrupadas en cuatro principales segmentos: Grupo ASSA, S. A.,, ASSA
Compaiiia Tenedora, S. A., Grupo BDF, S. A. y La Hipotecaria (Holding), S. A.

Este documento presenta el analisis de los resultados financieros y operativos de Grupo ASSA, S. A.
y sus subsidiarias, basado principalmente en la ejecucion y politicas administrativas de los segmentos
de operacion antes descritos.

A. Liquidez
El Grupo esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus fondos disponibles a causa de retiros en

depésitos y de ahorros, vencimiento de depodsitos a plazo y obligaciones, desembolsos de
préstamos y garantias, pagos de siniestros.

Las Juntas Directivas de las subsidiarias fijan fondos limites sobre los depdsitos y obligaciones
estimados a ser repagados mas los siniestros a pagar estimados, para cumplir con dichos
requerimientos y sobre el nivel minimo de facilidades bancarias y otras facilidades de préstamos
que deben existir, para cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda.

Para evaluar los indices de liquidez del Grupo a nivel consolidado, se toma en consideracion los
activos y pasivos del Estado Consolidado de Situacion Financiera a la fecha de reporte;
enfocandose principalmente en los activos de mayor liquidez, los cuales se detallan a continuacion:

Miles de UsS mar-20 dic-19 sep-19 jun-19

Monto % Mont % Monto % Mont %
Efectivo y Efectos de caja 16,327 11 18,636 12 15,041 1.0 16,281 11
Depdsitos a la vista en bancos 241,751 165 254,054 16.2 235,253 153 205,889 138
Depdsitos a plazo en bancos (menores de 3 meses) 121 0.0 8,408 05 3,689 0.2 12,504 0.8
Inversiones a VR con cambios en resultados 89,089 6.1 96,605 61 113,812 74 103,474 69
Inversiones a VR con cambios en ORI 791,891 54.0 866,856 551 836,409 545 826,257 55.4
Inversiones a costo amortizado 331,927 226 332,752 212 335,863 219 331942 222
Provisidn para pérdidas esperadas en inversiones (4,617) (0.3) (4,343) (0.3) (4.319) (0.3) {3.989) (0.3}
Activos Liquidos 1466489 100.0 1,572,968 1000 1,535,748 100.0 1,492,358 100.0
Préstamos Netos 1,101,100 1,112,849 1,101,361 1,095,418
Cuentas por cobrar seguros y otros 246,056 231562 194,367 217,421
Otros activos 414,543 400,331 407,998 431,691
Total de activos 3,228,188 3,317,710 3,239,474 3,236,888
Depdsitos de clientes 608,456 602,722 627,902 621,658
Pasivos Financieros 671,532 658,936 671,170 647,836
Provisiones sobre contratos de seguros 610,038 589,525 574,782 605,758
Otros pasivos 264,304 304,146 205,707 231,087
Total de Pasivos 2,154,390 2,155,329 2,079,561 2,106,339
Indicadores
Activos Uiguidos / Total de activos 45.4% 47.4% 47.4% 46.1%
Activos Uguidos [ Depdsitos de clientes 241.0% 261.0% 244.6% 240.1%
Activos Liquidos / Obligaciones 114.6% 124.7% 1182% 117.6%

Activos Uguidos / Total de pasivos 68.1% 73.0% 738% 70.9%
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B. Recursos de Capital
El Grupo cuenta con recursos diversos de capital como se muestra a continuacion:
Miles de USS mar-20 dic-19 sep-19 jun-19
Monto % Monto % Monto % Monto %

Depositos de clientes 608,456 259 602,722 249 627,902 25.5 621,658 259
Pasivos Financieros 671,532 285 658,936 27.2 671,170 273 647,836 27.0
Patrimonio 1,073,797 456 1,162,381 480 1,159,913 47.2 1,130,549 47.1

Total de Recursos de Capital 2,353,785 100.0 2,424,039 1000 2,458,985 100.0 2,400,043 100.0

El patrimonio de los accionistas representa el mayor recurso de capital de la compaiiia; el cual esta
compuesto principalmente por las reservas patrimoniales, que suman un total de US$657.2
millones, las cuales se desglosan de la siguiente manera: US$521.8 millones en ganancia no
realizada en inversiones y US$135.4 millones en utilidades retenidas no disponibles establecidas
como reservas patrimoniales que cumplen con los requerimientos establecidos por los reguladores
y se compone de lo siguiente: reservas de capital para bancos US$16.2 millones, reserva
regulatoria para préstamos US$20.0 millones y reserva legal y de riesgos catastréficos y/o
contingencias y prevision para desviaciones estadisticas US$99.2 millones.

Los depésitos de clientes estan compuestos de la siguiente manera:

Miles de USS mar-20 dic-19 sep-19 jun-19
Monto % Monto % Monto % Monto %
Depositos a la vista 32,676 5.4 35,530 5.9 39,733 6.3 34,073 5.5
Depositos de ahorro 173,813 28.6 170,764 283 213,345 34.0 217,474 35.0
Depositos a Plazo 401,967 66.1 396,428 65.8 374,824  59.7 370,111 59.5
Total de depésitos 608,456 100.0 602,722 100.0 627,902 100.0 621,658 100.0

El pasivo financiero se compone de los siguientes tipos de financiamientos:

Miles de USS mar-20 dic-19 sep-19 jun-19
Monto % Monto % Monto % Monto %
Préstamos y lineas de crédito 295,786 44.0 298,130 45,2 331,553 49.4 336,074 51.9
Obligaciones subordinadas 10,714 1.6 10,714 16 12,857 19 12,857 2.0
Bonos 58,225 8.7 59,966 9.1 53,251 79 54,781 8.5
Colocaciones 306,807 45.7 290,126 44.0 273,509 40.8 244,124 37.7
Total de pasivos financieros 671,532 100.0 658,936 100.0 671,170 100.0 647,836 100.0

Las garantias que respaldan las lineas de crédito para capital de trabajo y otros financiamientos
recibidos se describen a continuacién:
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GARANTIAS mar-20 dic-19
Linea de crédito IFC - Trade 5,500,000 4,918,000
Linea de crédito BID 1,000,000 3,220,000
Cartera de préstamos hipotecarios 208,835,092 190,438,206
Cartera de crédito 76,530,158 81,417,581
291,865,250 279,993,787
C. Resultados de las Operaciones
31-Mar-2020 31-Mar-2019  Variacién %

Utilidad Neta (en USS) 13,837,179 23,443,114 -9,605,935 -41.0%

Ingresos Netos (en US$) 50,300,158 62,844,797 -12,544,639 -20.0%

Utilidad Basica por Accién (en US$) 1.20 2.08 -0.88 -42.3%

Dividendos por Accién (en USS) 0.60 0.60 0.00 0.0%

Ingresos Por Segmento
(En Millones de Délares)
Moy
12.2
9.7% $
725 :
LJ 015 795
5.08 Tenedora Grupo BDF Hipotecaria Grupo ASSA Otras Elgnina ﬂgs_
' (Holding) Actividades
-10.05 e ——

Con una participacion de 58%, el segmento de seguros, representado por ASSA Tenedora, fue el
mayor contribuyente del total de ingresos del Grupo. El segmento de bancos, conformado por
Grupo BDF y La Hipotecaria participd con un 34%.
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Ingresos por Pais Marzo 20 vs Marzo 19
(En Milllones de Délares)
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Al realizar la distribucién de los ingresos netos consolidados (incluye eliminaciones) por pais, los
mayores contribuyentes fueron: Panama con 47%, Nicaragua con 24%, y en tercer lugar estuvo
Costa Rica, con una contribucion del 12%.

Para el trimestre terminado al

Miles de USS

Resultado neto de intereses y comisiones
Primas netas de reclamos y costos

Ingresos devengados de inversiones

Ingresos por comisiones y servicios financieros
Ingresos misceldneos

Total Ingresos netos
Gastos de personal y administrativos

Depreciacion y amortizacion

Provision para pérdidas crediticias esperadas
Impuesto S/Renta

Utilidad neta

Trimestre terminado el 31 de marzo 2020-2019

mar-20 mar-19 Variacion
Monto % Monto % Monto %
17,759 353 18,621 29.6 (862) (4.6)
15,776 31.4 17,502 27.8 (1,726) (9.9)
5,938 11.8 5,615 89 323 5.8
16,089 320 13,756 219 2,333 17.0
(5,262) (10.5) 7,351 11.7 (12,613) (171.8)
50,300 100.0 62,845 100.0  (12,545) (20.0)
(27,373) (29,109) 1,736 6.0
(2,886) (2,738) 148 5.4
(2,827) (3,290) 463 14.1
(3,377) (4,265) (888) (20.8)
13,837 23,443 (9,606) (41.0)
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El margen neto de intereses y comisiones del | Trimestre 2020, presento una variacion de -4.6%,
principalmente por la disminucion de US$1.9 millones en intereses recibidos de la Subsidiaria del
segmento de banco en Nicaragua, debido a la actual situaciéon socioeconémica que enfrenta el
pais.

Los seguros presentaron una baja en las primas netas de reclamos y costos del periodo por US$1.7
millones, debido en gran parte a un incremento del 8.51% en los reclamos netos incurridos por los
asegurados, principalmente por los resultados en las operaciones de nuestra subsidiaria en
Panama y al impacto recibido desde mediados de marzo por la pandemia, lo que ha generado una
desaceleracién econémica.

El virus COVID-19 probablemente continuara teniendo un impacto adverso significativo en la
economia global y en la Informacion financiera de todas las entidades. Las entidades deben evaluar
continuamente las condiciones cambiantes del virus en sus negocios y comunicar esto a otros
miembros de la entidad y a sus auditores para identificar medidas de contingencia y de esa forma
garantizar la liquidez y solvencia de todas sus operaciones.

El rubro de ingresos por comisiones y servicios financieros obtuvo un resultado de US$2.3 millones
mas que el mismo periodo del 2019, debido a que las subsidiarias de seguros, reportaron US$2.0
millones mas en comisiones de reaseguro recibidas en comparacién al mismo periodo del afio
pasado.

En cuanto a los gastos de provisién para pérdidas esperadas, la variacion presentada fue de
US$0.5 millones, principalmente por una diminucién de US$2.9 millones correspondiente a
provisiones para préstamos.

Analisis de Perspectivas
Los resultados obtenidos en periodos anteriores no representan garantia alguna de resultados
futuros.

De acuerdo a la calificadora Moody's, el sector de seguros en Centroamérica ha registrado una
contingencia internacional provocada por una nueva sepa de coronavirus llamada Covid19 y los
esfuerzos para contener su propagacion, estan interrumpiendo la actividad econémica y esto
podria tener un impactando significativo.

Por otra, no es posible determinar el efecto que tal acontecimiento pueda causar, ya que dependera
de desarrollos futuros a nivel nacional e internacional, los cuales son inciertos y no se pueden
vislumbrar.

En cuanto a el sector bancario, la calificadora Fitch Ratings argumenta que la crisis sanitaria actual
afectara a las entidades financieras de todos los paises. Tomando en cuenta las medidas que han
adoptado los paises en materia econémica, a raiz de la propagacion del Covid19, se prevé que
habra una merma en la colocacion de préstamos.

Se prevé que el impacto del covidi9 en el sector financiero en Centroamérica se sentira
principalmente, en los servicios relacionados con la intermediacion bursatil y la asesoria en
inversiones, donde se espera una baja significativa.

La banca de Nicaragua continua siendo afectada por la crisis politica y econémica, escenario que
se ha combinado con la crisis del covid19, causando bajas en la cartera crediticia con una variacion
de -5% al cierre del 1er trimestre de 2020.
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E. Hechos Relevantes
Enero 2020: Grupo ASSA declara dividendos ordinarios de US$0.60 por accion, pagaderos el 03
de marzo del 2020 a los accionistas registrados al 19 de febrero del mismo ano.

Febrero 2020: Se informa que la Agencia Fitch Ratings, otorga a Grupo ASSA, S.A. la Calificacién
de Largo Plazo IDR “BBB- "y Calificacién de Corto Plazo IDR “F3". La perspectiva de la calificacion
de largo plazo cambio de Estable a Negativa, en linea con el cambio de la perspectiva del Bono
Soberano de Panama.

Marzo 2020: La Agencia Calificadora A. M. Best para Assa Compania de Seguros, S.A., ha
afirmado la Calificacion de Fortaleza Financiera (FSR) de A (Excelente), en adicion se mantiene la

Calificacion Crediticia de Emisor de Largo Plazo (ICR) de "a". La perspectiva de todas estas
calificaciones es estable.

Il PARTE

ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros fueron elaborados por el Lic. Gerardo A. Pineda D. — CPA 5213. Los

mismos fueron preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), segun lo establecido por la Superintendencia del Mercado de Valores.

ll PARTE

DIVULGACION

Este informe esta disponible para todos los interesados a través de nuestro sitio en internet
www.assanet.com (Seccion “Grupo ASSA — Estados Financieros”).

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion de los inversionistas y del publico en general.

" —

LEOPOLDO J. AROSEMENA H.
Vicepresidente

LJAH/ac
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Lic. GERARDO A. PINEDA D.

Contador Publico Autorizado
Tel. (507) 301-2287
Tel. (507) 6151-4441

CERTIFICACION DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Hemos preparado los estados financieras consolidados intermedios que se acompanan de
Grupo ASSA, S. A. y Subsidiarias (en adelante “el Grupo”), los cuales comprenden el estado
consolidado de situacion financiera al 31 de marzo de 2020, y los estados consolidados de
otros resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha, y un resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Consideramos que los controles internos establecidos nos permiten preparar estos estados
financieros consolidados intermedios libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, debido ya sea a fraude o error.

La informacion de consolidacion incluida en los Anexos 1y 2, se presenta con propésitos de
analisis adicional de los estados financieros consolidados intermedios y no para presentar
la posicion financiera, ni los resultados de operaciones de los accionistas de las companiias
individuales.

Los estados financieros consolidados intermedios de Grupo ASSA, S. A. y Subsidiarias al
31 de marzo de 2020, han sido preparados internamente de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASC”).

-

GERARDG-A. PINEDA D.
CPA. 5213

30 de junio de 2020
Panama, Republica de Panama.
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GRUPQ ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panamé, Republica de Panamé)

Estado consolidado de situacion financiera

Al 31 de marzo de 2020

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Aclivo

Electivo y equivalentes de efectivo

Cuenlas por cobrar de seguros y otros, neto
Préstamos por cobrar, neto

Inlereses acumulados por cobrar
Inversionas

Participacion de los reaseguradores en las
provisiones sobre contratos de seguros

Depdsitos de reaseguros de exceso de pérdida
Inmuetles, mobiliario, equipo y mejoras, nelo
Impuesto sobre la renta diferido

Activos infangibles y plusvalia

Activos por derecho de uso, neto

Otros activos

Total del activo

10

11

12

31-mar-2020 31-dic-2019
258,199,460 281,097,816
246,056,453 231,561,944
1,101,100,183  1,112,849,583
6,787,872 6,933,583
1,208,289,427  1,291,869,703
204,917,612 188,783,861
502,464 1,064,353
59,489,039 59,928,990
4,137,659 4,319,542
88,132,244 89,147,448
5,837,200 6,358,694
44,737,992 43,794,870
3,228,187,605 _ 3,317,710,387

Las nolas en las paginas 10 a la 93 son parle integral de los estados financieros consalidados




Pasivo
Depésitos de clientes

Provisiones sobre contratos de seguros

Primas no devengadas

Reclamos en tramite

Sobre pdlizas de vida individual a largo plazo
Total de provisiones sobre contratos de seguros

Pasivos financieros
Emisiones de deuda y obligaciones
Obligaciones subordinadas

Total de los pasivos financieros

Cuenias por pagar y ofros pasivos

Reasequros por pagar

Impueslo sobre la renta diferido

Intereses acumulados por pagar

Pasivos por arrendamiento

Otros pasivos
Total de las cuentas por pagar y ofro pasives
Total de los pasivos

Patrimonio

Capital pagado

Pagos basados en acciones

Reservas

Conversién acumulada de moneda extranjera

Utilidades no distribuidas disponibles

Total del patrimonio de la participacidon controladora

Participacion no controladora
Total de patrimonio

Compromisos y centingencias

Total del pasivo y patrimonio

=
4
o

5 27

18, 27
14,27

27

15

16

25

31-mar-2020 31-dic-2019

608,456,704 802,722,551
237,555,638 209,624,624
123,714,667 134,000,344
248,827,667 245,899,875
610,097,972 589,524,743
660,817,575 648,221,427
10,714,286 10,714,286
671,631,861 658,935,713
93,854,992 86,216,476
6,093,303 5,161,867
4,801,340 4,646,886
6,194,333 6,621,384
153,359,853 201,499,697
264,303,821 304,146,310
2,154,390,358 2,155,329,317
61,674,624 61,483,966
2,132,693 1,948,639
657,219,402 740,195,974
(44,750,147) (39,005,315)
318,868,947 316,064,779
995,145,518 1,080,688,043
78,651,728 81,693,027
1,073,797,247 1,162,381,070
3,228,187,605 3,317,710,387




GRUPD ASSA, S. A Y SUBSIDIARIAS
{Panamd, Repoblica de Panamd)

Estado consolidado de resullados
Por el afio terminado el 31 de marzo da 2020

(Expresado an calares da los Estados Unidos de América)

Nota
Ingresos por primas netas ganadas
Primas brutas emitidas, netas de cancelaciones 517
Primas amitidas cedidas a reaseguradoras 7
Primas netas emitidas
Cambio en la provisién bruta para primas no devengadas 10,17
Cambio en la provisidn sobra pélizas de vida individual a largo plazo 10,17
Cambio en la panicipacidn de los reaseguradores en la provision
para primas no devengadas 17
Primas netas ganadas 17
Reclamps y bensficics incurridos 18
Participacion de los reaseguradores en los reclamos y beneficios
Incurridas 18
Banalicios pot reambolsos y rescates 18
Reclamas y beneficios nelos Incurridos por los asegurados 518
Casto de suscripeisn y adquisicidn 18
Primas netas ganadas, después da reclamos y costos 4
Ingresos por Intereses y comisiones
Intereses sobre
Préstamos 5
Depdsitos en bencos 5
Inversionas en valoras L1
Comisiones sobre préstamos
Total da Ingresos por intereses y comisiones
Gaslos por intereses sobre
Depésitos 5
Emisiones de dewda y obligaciones
Gomi sobre préstamos
Total do gestos de Inlereses
Resultado neto de Intereses y comlisiones
Otros ingresos
Ingresos por comisiones y servicios financieros 4
Gananda (pérdida) en venta da bonos y acclonas 4
Dividendos ganados 4,5
Otros [ngrescs da opstaciones, neto 4
Ingresos, neto 4
Baslos administratives
Gastos da personal 4,5 20
Gaslocs generales y adminisirativos 4,52
Gasios da depreciacién de actives lijos y propledades de inversidn 4.1
Gasios de amortizacidn da activos intangiblas y plusvalia 12
Tolal ¢a gastcs adminisirativos
Provision para pérdidas en Inversicnes 4
Provision para pérdidas crediticlas en primas por cobrar 4.7
Provisién para pérdidas en préstamos 4.8
Pérdida por detarioro en inversiin
Utllidad antes del impuesto sobre la renta L]
Gasto da Impuasto;
Cerrlenta
Diterido
Impuesto sobra la ranta 22
Utilidad neta
Utilidad neta atribulble a
Participacisn comroladara 24
Participacitn no controladora 16
Utilldad neta
Utilidad neta basica por accion 24
Unilidad neta dilulda por aocidn 2a

Las nctfas an las pdginas 10 a la 93 son parte integral de los estados financieros consolidados.

31-mar-2020 31-mar-2018
193,490,075 168,838,870
(109.649.851) _ (84.502,265)
83,840,224 84,336,505
(26.436,472) {11.726.169)
(2,919,341) (3,953,248)
28,525,017 11,123,785
81,009,428 79,780,873
(52,105,748) (45,985.120)
17,777,150 14,609,311
(3,514,568) (3,500,565)
(37.843.166) (34,876.374)
(27,389 992) (27,401,885)
15,776,270 17,502,514
24,667,127 26,173,123
227,658 135,807
6,729,887 6,503,092
558,143 703,882
32,182,815 33,515,904
(5,889.417) (5,596,060)
(8,189,948) (9,002,065)
(344,728) {297,065)
(14,424,093) (14,895,190)
17.758,722 18,620,714
18,089,360 13,755,766
616,140 660,789
5,321,279 4953814
{5.261,613) 7,351,200
50.300.158 62,844,797
{16,224,766) (16.618,508)
{11,147,986) (12,488,172)
(1,761,577 (1,625,802)
(1,124,792) (1.112,293)
(30,259,121) {31,846,876)
{1,731,515) 474,925
(396,053) (75,295)
(698,810) (3,689,433)
0 0
17,214,659 27,708,118
(1.984,572) (3.509,565)
1,352 {755.439)
(3,377,480) (4,265,004)
13,837,179 23,443,114
12,139,432 21,556,502
1,697,747 1,886,612
13,837,179 23,443,114
1.20 2.08
-
1.20 2.08




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panamad, Republica de Panama)

Estado consolidado de otros resultados integrales
Par el afo terminado el 31 de marzo de 2020

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

=
S
o

Utilidad neta del periodo

Otros resultados integrales:
Partidas que pudieran ser reclasificadas a resultados

Conversion acumulada de moneda extranjera
Cambio neto en el valor razonable de los

instrumentos financieros 9
Cambio en las pérdidas crediticias esperadas 9
Ganancias acumuladas sobre aclivos financieros

para la venta reclasificados a resultados 9

Total de otros resultados integrales
Total de resultados integrales del periodo

Resultados integrales atribuibles a

Propietarios de la compaiiia

Participacién no controladora 9
Resultados integrales del periodo

31-mar-2020 31-mar-2019
13,837,179 23,443,114
(7,517,831) 277,753
(88,261,586) 3,311,489
1,456,992 133,493

0 2,528,893
(94,322,425) 6,251,628
(80,485,246) 29,694,742
(80,197,901) 27,857,274
(287,345) 1,837,468
(80,485,246) 29,694,742

Las nofas en las paginas 10 a la 93 son parte integral de los estados financieros consolidados.
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GRUPO ASSA, 5 A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repdsica de Panama)

Estsdo conasolldado de cambios en ol patrimonio
Por el afic larminade ¢ 31 de marzo de 2020

(Expresada en difares ds ios Estanos Unidos de Amanca)

Salda al 1 de anero de 2018, previamanta Informado

Ajusie a fas uth products de NIF @ (aota 3, 2)
Salds al 1 de enaro da 2018

Utilidades Intsgrsles

Utlidad neta

Crros resullados inlograies

Garancla realizada por venta de insiumenios fingnciesos med das a VACOA!
Total de otros resultados integrales

Tra N con proplatatios di alstrads
C i de y distribust " low 1ol
Emisidn ce acclones

Pagos basadas an acciones

Comprms y ventas de acciones en lasornria

D et soam ol

I sobe divid en sub
Emmmwﬂﬂu
Dividand iarados sobe acch
Impuesic complementario
Translerencia a la resarva regulatona
Translsrencia & la reserve legal
Transterencia a la resarva de nesjos Calastrdlicos yio contingentes y Drevisidn
para desvialones estadisicas

Tets! g contribuciones de y disinbuciones a los accioalsias

Total da i ' U
Saldoal 31 mmmdoms

Saida al | de enero de 2018

Ajuste a s utlidades Iniclales products de adopelan CINUF 23
Saido al 1 de ensm da 2010

Utllidades Integrales

Utiidad nata

Otran wtilidndes Integrales

Otros resultados integrales

Gamncia rsalzada por venia de instrumanios financieres medidos & VRCDAI
Impuesic a las ganancias

Total de otros resullados integrales

Transacciones con proplelarion directaments mu!nlraﬂn e patrimonio
& los sccionk

an patrimanio

prafaridas

Dividendos 0sciamsacs scb-p RICIONES comunes
Impuestos sobre oividendos en subsidaras
o deciamdos sobe pref
impuasio complamantans
Translarencia b i resorva reguiatona
Trans/arencin r & ressren legal
Trnslerencia a la reronve da riasgos calasimiicns yio
¥ p para desvi
da y diatr
Total de i i
Saldo al 31 de marzo ﬁo 2020

Las notax &0 las paginas 10 & ln 83 san parts infegmi de lox

Total du- A los necionistas

Nota

15

15

15
15

Atribuible s |a participacién controlsdorn
Raservas do capitnl

‘Rossrve legal y de

riosgos calaatréficon
Ressrvne ylo contingancise y Converaltn
Pagoa Gananclano  Roserves da regulatorin previslén pars scumulade de  Utllidedes no

Caplital basadoen  reallzads sn caplin! para para desviscipnes Total ce moneds digtribuidas Particlpacién no Total dal

pepedo acciones Invarslanes bancos printam f ramarvan extronjere disponibles Tatal comrpladore patrimenie
57,205 480 1,144,278 500,808 207 14,450,420 17,508,307 84,204 207 701,128,768 30,508,127} 242137433 man.ae 82.208,870 1,053470,088
o o i) 0 L] 1) 2 o o ) Q Q
57268480 1184276 583,866 207 15450633 17,508,301 B4 284207 _ 701128788 |30,508,127) __ 242,137,438 871,171,218 82298870 _ 1053470088
o © o 1] 0 1] 0 2 21,558,502 21,556 502 1,886,812 20,443,114
o o 58984 852 <] o 0 5,984,552 315,820 0 8,300,772 143,144) 8,251,628
o 0 5984 952 1] o 1] 5,984 852 315.A20 21,556,502 27857 274 1,837,488 20,854 742
55,053 o o o o 1] (1] 1] o 36,053 0 38,053
1] 185,559 ) o o 0 0 0 0 165,550 o 165,559
1] ¢ 2 o a 0 4] 1] 0 D a o
1] o 2 1] o [ Q ] [6,307,103) (6,307,103) (381} (6,308,084)
/] o o 2] e] o o 0 (478,579) [478,578) 25,125) (500,704)
1] c ] 2] o o a fi1] ¢} 0 o
4] o ] o ] o a ] /] 1] (387.740) (387.740)
4] c ] /] Q 1] a 1] 1] 0 4] o
o & 0 1] |1,550.374) ] [1.5650,374) 1] 1,550,374 1} o Q
o o 0 D o 33663 33883 0 (33,883) "] a 1]
) 0 o [ o 1,576,796 1,575,708 0 |1,578,785) 0 [} o
38,053 165,559 g [1.550,374) 1610478 89,105 ] (6,845.787) (6,582 070) (413, B48) |6.095.018)
38,053 16 0 '] |1,550,374) 1,810,479 83,105 6,845 787) (6,582 070) (413,848) |5,095918)
57,306,513 _ 1308837 589,871,159 15450433 159587827 85,894 708 :m.lr«t.:ze (30, 19&& 256,848 154 982 446,422 83722402 1076166814
61 4E3 DEB 1 ,ﬁlm 608,352,048 16,272,566 18,045, 504 97521, 858 740,195, il?4 (38.005.315) 316,064,779 1.080,888,043 81,893,027 1.182.381,070
] ] o a Q o 0 o 0
61,4083 966 1 9!5839 508,352 048 16,272,568 18,049, 504 97,521 856 858 740, lﬂﬁal (29005315} 18,084 779 1,080,689,043 81,693,027 1,182,381,070
D ] a o o v} 0 o 12,139 432 12,139,432 1,607,747 13,837.178
o a {85,582,501) o ] 0 (B6,562 501) {5,744 832) o |92,337.333) 11.985.082) (B4.322,425)
o o <] o 1] e} 4] o 1] o 0 o
1] D 1] Y
1] a (85,592 501) o [+] o (88,552 501) {5 744 BA2) 12,138,432 {80.187,901) (287 345) 180 485 246)
190558 g ] ] 4] o o [+] ] 180,858 o 180,858
2 154,054 Q 4] 4] o 1] o 0 184 054 10,258 184,312
o 0 [ 0 4] ] /] o o o o ]
5 ] 0 0 0 ¢ o [ (5,145,802) (,145,832) (350,473) {8,498,375)
Q o 0 0 o ) /] o [873.413) (572.433) (30,108) (B03,5638)
0 0 0 o o 0 ] 0 0 0 [383,834) (383,624)
Q o -] 0 o 0 o 0 0 o 4] a
0 0 o o 1.011'.209 0 1517289 o 11.917.265) o -] a
O 0 2] 0 0 o ] 0 o o ]
a o 0 0 0 1,588,660 1,098,650 o (1,898,660) 0 0 0
190,653 164,054 [ 0 1,917,260 1680660 3815928 [} (3335264 {5.344,623) ;g‘?aagsq {6,088,577)

___'DOAES 184054 _0. a 1,917,260 1608860 3815900 i g:lj_%ﬂ gga«mI 5
NIWIEW‘ 2||32 893 3y, ?“ET 18.272,588 10,088 773 9922D£16 Ei‘!;t@ 402 (44,750 Nﬁ 1858 51 'm,ast ?23 1,073,737 247
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GRUPQO ASSA, S. A Y SUBSIDIARIAS
{Panamé, Repubica de Panamdé)

Estado consolidado de flujos de efective
Por el aflo terminado &l 31 de marzo de 2020

[Expresado en dblares de los Egtados Unidas de América)

Flujos de afectivo de las actividades de operaclon
Utlidad neta
Ajusies para concliar la utiidad neta con el flujo de efectiva
de las actividades de operadidn;
Depreciacion ¢e aclivos fijos y propiedades de inversidn
Amartizacidn de activos intangible
Ganancia en venta de inversiones en acciones y benos
Férdicda no realizada de inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Pérdica en venla de propiedades de inversion
Pérdica en disposicitn de mobilano y equipo
Provisidn para pérdidas crediicias esperadas en inversiones
Frovisidn para pérdidas credticias esperadas en primas
Provisién pare pérdidas en présiamos
Castigos y reversitn (iraslado) de préstamos
Amartizecidn de bonos de goblemo y privados
Cambins en la provisién para sinlestros ir idos a cargo de los reaseguradores
Cambios en la provisin da riesgo en curso
Cambios en [a provisin scbre palizas de vida individual a largo plazo
Cambios en la parficpacidn de los reaseguradomes en la provision para primas no devengadas
Cembio en provisiones scbra reclamos en tramite
Transacciones de peges basados en acciones liquidedas con instrumentos de patdmonio
Ingreses per intereses y comisiones, neto
Impuesto scbre la renta (cormients y diferida)

Cambios en activos y pasivos de operacién

Cuertas por cobrar de segurcs

Otras cuentas por cobrar

Préstamaos por cobrar

Interesas por cobrar de préstamaos

Depdsitos da reaseguros de exceso de pérdida y olros activas
Depdsitos recibdos da clientes

Pasivos por reaseguros

Cuentas por pagar de seguros y ofros pasivos

Efectivo neto generado por las actividades de operacion
Irtereses y comisionas cobradas

Irtereses pagedos

impuesto scbee s renta pegado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de laa actividades de Inversion

Compra de accones y olras inversiones

Producio da la venta de acciones recibidas

Boncs redimidos y comisiones recibicas por redencién anticipada

Cambic en depésios a plazo

Adquisicién de propiedades de ir ion

Adquisicidn de inmuebles, mabiliaro, equipo y mejoras
Adquis:citn de intangibles

Cambics en ¢epdsitos a plazo fijo restringidos
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efactivo de las actividades de financlamiento

Producto ce la emisitn de acciones

Financiamienios recibides

Financiamientas psgados

Redencidn de acciones prefendas

Dividendos pagados sobre accianes preleridas

Dividendos pagados

Impuestes sobre divicendos en subsidianias

Efectivo nefo provisto por (usado en) de las actividades de financiamlents

Aumento neto en el efective y equivelentes de efectivo

Eleclivo y equivalentes de efedtivo al inicio del afio

Electo da Nuduacones de cambia de tasa en &l efectivo mantenido
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Las nolas en las paginas 10 a la 53 son parte inlegral de los estados fnancierss consolidados
9

Nota 31-mar-2020

11
2

o~

18
17
7
17
18

"

31.mar-2019
13,837,179 23,443,114
1,761,577 1,625,902
1,124,792 1,112,293
(258.715) (68,351)
7,362,591 {3,008,006)
4] 27577
176,718 779,989
1,731,515 (720,440)
396,053 75.295
698,810 3,689,433
(2,700,983) {2,635,605)
{254 544) 331,682
11,139,318 7,637,633
28,436,472 11,726,169
2,919,341 3,853,248
(28,525,017) (11,123.785)
(9.057,385) {9.471,485)
194,312 165,559
(33,848.082) (32,376,480)
2,948,837 4,265,004
(1,827,191) {571,164)
(11,5089,641) 8,671,353
(3,482,328) (2,083.611)
13492433 108,265,359
271,500 279,298
(32,873) (4,415,345)
5,734,153 8,133,472
7,638,516 (6,875.066)
(43,856 818) 14,146,262
(33,762,249) 126,548,557
48,417,886 45,838,046
(14,269,639) {15.864,950)
(4.358,654) (4.695.415)
{3.982,658) 151,927,198
(330,052,285)  (226,029,511)
9,815,769 30,725,682
310,415,357 169,844,780
(5.044,542) {18,289,623)
o (14 563)
{1,695,078) {3,582,132)
(111,281) 0
5,550,511 (2.248,982)
(11,121,547) (49,594,349)
190,658 36,053
126,581,421 72,385,298
{113,965273)  (168.287.113)
{2,000,000) 0
(383,634) (387,740)
(5,496,375) (6,618,160)
(603,538) (503,704)
4,303,259  (103,383,388)
(10,800,944) {1,050,517)
227,584,284 175,558,524
{6,546,901) 26,411
210,216,439 174,535,418
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GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de marzo de 2020

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

(1) Constitucion y operacion
Grupo ASSBA, 8. A, (“la Compaiiia”) es una empresa domiciliada y constituida de acuerdo a las
leyes de la Republica de Panama el 6 de octubre de 1971 y es la Compania Matriz. Sus
actividades son las propias de una compaiia tenedora de acciones. La oficina principal de
Grupo ASSA, S. A. esta ubicada en Avenida Nicanor de Obarrio (Calle 50) entre calle 56 y 57
Esle, Edificio ASSA, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Los estados financieros consolidados comprenden a Grupo ASSA, S. A. y Subsidiarias

(colectivamente llamadas el “Grupo”).

Grupo ASSA, S. A. posee, excepto en donde se indica algo diferente, la totalidad de las
acciones en circulacion de las siguientes compafiias subsidiarias:

(a) ASSA Compariia Tenedora, S. A.: Constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de

Panama el 28 de octubre de 2009. Grupo ASSA, S. A. mantiene el control a través del
95.0119% de participacion sobre el capital accionario. Se dedica a |as actividades propias
de una compaiia tenedora de acciones, y agrupa a las subsidiarias dedicadas a la

actividad de seguros del Grupo.

Nombre de subsidiaria

ASSA Compaiiia de Seguros, S. A. y
Subsidiarias

ASSA Compariia de Seguros, S. A.
ASSA Compafila de Seguros, 5. A.
ASSA Compariia de Seguros, 8. A.

ASSA Comparila de Seguros
Honduras, S. A.

Lion Reinsurance Campany, Ltd.

Reaseguradora América SPC, Lid

ASSA Capitales, S. A.

Actividad
principal

Seguros
Seguros
Seguros

Seguros

Seguros

Reaseguro para
empresas
afiliadas y

propietarias

Compaiiia de

portafolio

segregado

Inversiones

Lugar de
Constitucion

Proporcion de
participacion
accionaria y
Fecha de constitucidn poder de voto

Panama
Nicaragua
Costa Rica

Gualemala

Honduras

Bermuda

Islas Caiman

Panama

10

12 de marzo de 1980 99.98%
22 de noviembre de 1996 98.60%
13 de enero de 2010 100%
30 de diciembre de 1966 100%
16 de agosto de 2019 100%
22 de diciembre de 2011 100%
21 de enero de 2013 100%
16 de enero de 2018 100%




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

(b) Inmobigral, S. A.: Constiluida de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama el 19 de
mayo de 1965; es una compafiia inversionista que posee el 1.384% (2017: 1.449%) del
capital accionario de Grupo ASSA, S. A.

(c) La Hipotecaria (Holding). Inc.: Constituida de acuerdo a las leyes de las Islas Virgenes
Britanicas el 7 de julio de 2000. Grupo ASSA, S. A. mantiene el control a través del
69.015% de participacion sobre el capital accionario. La Hipotecaria (Holding), Inc. posee
100% del capital accicnario de las siguientes subsidiarias:

Proporcion de
participacion
Actividad Lugar de accionaria y
Nombre de subsidiaria principal Constitucl Fecha de constitucién poder de voto
Banco La Hipotecaria, S. A. Banca Panama 7 de noviembre de 1996 100%
Online Systems, S. A Tecnologia Panama 30 de mayo de 2000 100%
Islas Turks &
Mortgage Credit Reinsurance, Lid. Reaseguros Caicos 5 de junio de 2020 100%
Securntizalion and Investment Asesoria Islas Virgenes
Advisors, Inc. Financiera Int'l. Britanicas 18dmmayd te 2003 L

(d) Desarrollo El Dorado, 8. A.: Constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de
Panama el 16 de julio de 1971. Su actividad principal es el alquiler de inmuebles.

(e) Grupo BDF. S. A.: Constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama el 18
de febrero de 2008. Es poseida en un 59.64% y es la tenedora del 100% del capital
accionario, excepto donde se indica algo diferente, de las siguientes subsidiarias:

Proporcion de
participacion
Actividad Lugar de acclonaria y
Nombre de subsidiaria principal Caonstitucién Fecha de constitucién poder de voto
Banco de Finanzas, S. A. Banca Nicaragua 1 de junio de 1992 100%
Desarrollo y
Venta de
Inversiones de Oriente, S. A, Viviendas Nicaragua 24 de julio de 2008 99.96%
Bienes y
Ajustas y Avaliios Istmefios, S. A. Servicios Panama 5 de mayo de 1985 100%
Inversiones Corporativa Nova, S. A. Tenedora Panama 16 de octubre de 2014 100%

Las operaciones de seguros y reaseguros y las operaciones financieras de Grupo ASSA,
S. A. y Subsidiarias son reguladas de acuerdo a leyes y regulaciones descritas en la Nota
29.
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GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

(2)

(3)

Bases de preparacion

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaracion de cumplimiento

Estos estados financieros consolidados intermedios del Grupo han sido preparados de
conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad No.34, Informacién Intermedia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La NIC 34 no requiere la
revelacion en los estados financieros consolidados intermedios de todas las normas que
se incluyen al preparar los estados financieros anuales segun los requerimientos de las
NIIF. A pesar que la Administracion considera que las revelaciones incluidas son
adecuadas para que la informacién no sea interpretada incorrectamente, se sugiere que
estos estados financieros consolidados intermedios sean leidos en conjunto con los
estados financieros consolidados auditados del Grupo por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019. Los resultados de las operaciones de los periodos intermedios no
necesariamente son indicativos de los resultados que son esperados para el afio
completo.

Base de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
y los activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que
se miden a su valor razonable.

La Nota 3 incluye detalles de las politicas contables del Grupo.

Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros consolidados estan presentados en doélares de los Estados
Unidos de América (US$), que es la moneda funcional del Grupo.

Uso de juicios y estimaciones
La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas contables y las cantidades
reportadas de los activos y pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos en los cuales éstos se basan son revisados de manera
continua. Los resultados de las revisiones de las estimaciones son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier otro periodo futuro que
éstas afecten.

Informacién sobre los juicios criticos por la administracion, en la aplicacion de las politicas
contables que tienen efectos importantes en los valores reconocidos en los estados
financieros consolidados, se presentan en la Nota 28.

Politicas de contabilidad mas importantes

Las politicas de contabilidad que se detallan a continuacion han sido aplicadas
consistentemente por el Grupo en todos los periodos presentados en estos estados financieros
consolidados:

12 }/) Zﬂ;




GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

(a) Base de consolidacion

(i)

Combinaciones de negocio

El Grupo contabiliza las combinaciones de negocio utilizando el método de
adquisicion cuando se transfiere el control al Grupo. La contraprestacion transferida
en la adquisicion generalmente se mide al valor razonable al igual que los activos
netos identificables adquiridos, excepto por los activos o pasivos por impuestos
diferidos y los activos o pasivos relacionados con los acuerdos de beneficios a los
empleados reconocidos y medidos de conformidad con la NIC 12 Impuestos a las
ganancias y NIC 19 Beneficios a los empleados, respectivamente. Los costos de
transaccion se registran como gastos cuando se incurren, excepto si se relacionan
con |a emisién de deuda o instrumentos de patrimonio.

La plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida,
el monto de cualguier participacion no controladora en la adquirida, y el valor
razonable de la participacion en el patrimonio previamente mantenido por el
adquiriente en la adquirida (si lo hubiese) sobre los importes netos a la fecha de
adquisicidn de los activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos. Si,
luego de la re-evaluacién, los montos netos a la fecha de adquisicion de los activos
identificables adquiridos y de los pasivos asumidos exceden la suma de la
contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacién no controladora
en la adquirida y el valor razonable de la participacion previamente mantenida por
el adquiriente en la adquirida, el exceso se reconoce de inmediato en los resultados
como ganancia por compra a un valor inferior al precio de mercado (bargain
purchase gain).

La contraprestacion transferida no incluye los importes relacionados con la
liquidacion de relaciones pre-existentes. Dichos importes, generalmente, se
reconocen en resultados.

Cuando la contraprestacion transferida por el Grupo en una combinacién de
negocios incluye activos o pasivos que resultan de un acuerdo de contraprestacion
contingente, la contraprestacion contingente se mide a su valor razonable a la fecha
de adquisicion y es incluida como parte de la contraprestacion transferida en una
combinacién de negocios. Los cambios en el valor razonable de la contraprestacion
contingente que califican como ajustes al periodo de medicion son ajustados de
manera retroactiva, con los ajustes correspondientes contra la plusvalia. Los
ajustes del periodo de medicién son ajustes que surgen de la informacién adicional
obtenida durante el “periodo de medicion” (el cual no puede exceder de un afic a
partir de la fecha de adquisicién) sobre hechos y circunstancias que existian a la
fecha de adquisicion.

La contabilizacién posterior de cambios en el valor razonable de la contraprestacion
contingente que no califican como ajustes del pericdo de medicién depende de
como se ha clasificado la contraprestacién contingente. La contraprestacion
contingente que es clasificada como patrimonio no es remedida a las posteriores
fechas de medicion y su cancelacion posterior se registra dentro del patrimonio. La
contraprestacion contingente que es clasificada como un activo o un pasivo se
remide a las posteriores fechas de informacién de conformidad al tratamiento
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(b)

(1)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

regular contable cuando sea apropiado, siendo la ganancia o pérdida
correspondiente reconocida en resultados.

Participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras se miden a la proporciéon que representa la
participacion en los activos netos identificables de |la adquirida a la fecha de
adquisicién.

Los cambios en la participacién del Grupo en una subsidiaria que no resultan en
una pérdida de contral se contabilizan como transacciones de patrimonio.

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo, El Grupo controla una
entidad cuando estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su involucramiento en la participada y tiene la capacidad de influir
en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. Los estados financieros de
la subsidiaria se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha en
que se obtiene el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

Pérdida de control

Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja en cuentas los
aclivos y pasives de la subsidiaria, cualquier participacion no controladora
relacionada y otros componentes de patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida
resultante se reconoce en resultados. Si el Grupo retiene alguna participacion en la
antigua subsidiaria, ésta sera valorizada a su valor razonable a la fecha en la que
se pierde el control.

Transacciones eliminadas en la consolidacién

Los saldos y transacciones y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de
transacciones enlre companias del Grupo, son eliminadeos. Las ganancias no
realizadas provenientes de transacciones con sociedades cuya inversion es
reconocida segun el método de la participacion son eliminadas de la inversion en
proporcion a la participacion del Grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas
son eliminadas de la misma forma que las ganancias no realizadas, pero sélo en la
medida que no haya evidencia de deterioro.

Administracion de fondos

Una de las subsidiarias del Grupo actia como administrador y fiduciario de contratos
fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes. Los estados financieros de estos fondos
no son parte de estos estados financieros consolidados, excepto cuando el Grupo
tiene control sobre la entidad. En la Nota 23 se detalla informacion sobre |os fondos
administrados por las subsidiarias del Grupo.

Moneda extranjera

0

Transacciones en moneda extranjera
Las transacciones en monedas extranjeras son convertidas a las monedas
funcionales de las compaiiias respectivas del Grupo a las tasas de cambio a las

fechas de las transacciones.
/’ -

- I



GRUPO ASSA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

(ii)

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras son
cambiados a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha de reporte. Los
activos y pasivos no monetarios que son medidos a valor razonable en una moneda
extranjera, son cambiados a las monedas funcionales a |la tasa de cambio del
momento en que son determinados los valores razonables. Las partidas no
monetarias que son medidas al costo histérico en una moneda extranjera, son
cambiadas a la tasa de cambio, a la fecha de la transaccién. Las diferencias por
monedas extranjeras son generalmente reconocidas en los resultados.

Sin embargo, las diferencias en monedas extranjeras que se originan de la
conversion de las siguientes partidas, son reconocidas en ofros resultados
integrales:

« Inversiones en instrumentos de patrimonio disponibles para la venta (excepto a
la fecha de deterioro, en cuyo caso las diferencias en monedas extranjeras que
han sido reconocidas en otros resultados integrales, son reclasificadas a los
resultados);

= Un pasivo financiero designado como cobertura de una inversion neta en una
operacion extranjera hasta por el valor que |la coberiura sea efectiva, y

s« Coberturas de flujos de efectivo que califiquen, hasta por el monto que la
cobertura sea efectiva.

Operaciones extranjeras

Los activos y pasivos de una operacion extranjera, incluyendo la plusvalia y los
ajustes del valor razonable que se originan en la adquisicion, son convertidos a
délares a la tasa de cambio, a |a fecha de reporte. Los ingresos y gastos de una
operacién extranjera son convertidos a la tasa de cambio, a las fechas de las
transacciones.

Las diferencias en moneda extranjera son reconocidas en otros resultados
integrales y acumuladas en la reserva de “conversion acumulada de moneda
extranjera”, excepto hasta por el monto, por el cual la reserva sea asignada a la
participacion no controlada.

Cuando se dispone de una operacién extranjera en su totalidad o parcialmente de
tal manera que se pierde el control o la influencia significativa, el monto acumulado
en la reserva de conversion de moneda extranjera es reclasificado a los resultados
como parte de la ganancia o pérdida en la disposicién. Si el Grupo dispone de parte
de su participacion en una subsidiaria, pero retiene el control, entonces las
proporciones pertinentes del monto acumulado se re-asigna a la participacién no
controladora. Cuando el Grupo dispone de solamente parte de una asociada o una
operacién en conjunte manteniendo la influencia significativa o el control conjunto,
la proporcion pertinente de la cantidad acumulada se reclasifica a los resultados.
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(c)

Instrumentos financieros

El Grupo adoptd modificaciones consecuentes con la NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros que requieren que el deterioro del valor de los activos financieros se presente
en una partida separada en el estado de resultados del periodo.

Clasificacion y medicion — Activos financieros
La clasificacion y medicion de los activos financieros refleja el modelo de negocios en el
que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de caja. Se incluyen tres
(3) categorias principales de clasificacién a saber:

(1) Costo Amortizado (CA)
Un activo financierc es medido a costo amortizado si cumple con ambas de las
siguientes condiciones:

« El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener
flujos de caja contractuales; y

« Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre
el saldo vigente.

(2) Valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI)
Un active financiero es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las siguientes
condiciones y no ha sido designado como VRCR:

« El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado
al cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos financieros; y

« Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el saldo vigente.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimenio no
mantenidos para negociar, el Grupo puede elegir irrevocablemente registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de los otros resultados
integrales. Esta eleccion se debe hacer sobre una base de instrumento por
instrumento.

(3) Valor razonable con cambios en resultados (VRCR)
Todos los otros activos financieros son medidos a su valor razonable con cambios en
resultados.

Adicionalmente, en el reconocimiento inicial, el Grupo puede designar de manera
irrevocable un activo financiero que cumple con los requerimientos de medicion a CA
o VRCOR! a ser medido a VRCR si al hacerlo se elimina o se reduce
significativamente una asimetria contable que pudiese ocurrir de no hacerlo.
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Evaluacion del modelo de negocio

El Grupo realizé una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el cual se mantiene
los instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la
forma en que se gestiona el negocio y en que se proporciona la informacién a la gerencia.
La infermacién que fue considerada incluyo:

e La descripcién del portafolio y las politicas y objetivos de |a gerencia en cuanto
a la administracion de cada uno de ellos. Estas incluyen la estrategia de la
gerencia relacionada con la gestion de los flujos de caja, calendarios de pago y
rendimientos asociados a las operaciones y salidas de efectivo esperadas.

« Como se evaluan e informa al respecto al personal clave de la gerencia del
Grupo sobre el rendimiento de la cartera;

* Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se
administran dichos riesgos,

e« Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de
caja contractuales obtenidos); y

e La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Evaluacion si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e
intereses

Para el propésito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable del
activo financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto
del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de un
acuerdo de préstamos y otros costos asociados, al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses,
el Grupo se enfoco en los términos contractuales del instrumento.

Esta evaluacion considerd, entre otros:

» Eventos contingentes que podrian cambiar el monto y/o pericdicidad de los flujos
de caja;

« Condiciones de apalancamiento;

« Términos de pago anticipado y extension;

» Términos que limitan al Grupo para obtener flujos de caja de activos especificos;

» Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo;
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Medicion y ganancias y pérdidas — Activos financieros
A continuacion, se resumen la medicion de los activos financieros:

(1) Costo Amortizado (CA)
Los activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Elingreso por
intereses, las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera y el
deteriora se reconocen en resultados, Cualquier ganancia o pérdida en la baja de
cuentas se reconace en resultados.

(2) Valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI)

Instrumentos de deuda — Con reciclaje

Los activos se miden posteriormente al valor razonable. El ingreso por intereses
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion
de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y
pérdidas netas se reconocen en otro resultado integral. En el momento de la baja de
cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otro resultado integral se
reclasifican en resultados.

Instrumentos de patrimonio — Sin reciclaje

Los activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral y nunca se reclasifican en resultados.

(3) Valor razonable con cambios en resultados (VRCR)
Los activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en
resultados.

Baja en cuentas

Activos financieros

El Grupo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo contractuales en una transaccién en la que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionado con |a propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

El Grupo participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su
estado consolidado de situacion financiera peor retiene todos o sustancialmente todos los
riesgos y ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los activos transferidos no
son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Grupo también da de
baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de
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(d)

efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce
un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos
que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado consolidado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo
cuando el Grupo tenga, en el momento actual, el derecho exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el importe neto,
o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Grupo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién
del mismo. En el caso de los clientes individuales, |a politica del Grupo es castigar el
importe en libros bruto cuando el activo financiero tiene una mora de 180 dias con base
en la experiencia histérica de recuperaciones de activos similares. En el caso de los
clientes empresa, el Grupo hace una evaluacion individual de |a oportunidad y el alcance
del castigo con base en si existe 0 no una expectativa razonable de recuperacion. El
Grupo no espera que exista una recuperacion significativa del importe castigado. No
obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar sujetos a actividades
a fin de cumplir con los procedimientos del Grupo para la recuperacion de los importes
adeudados.

Deterioro

Activos financieros no derivados

El nuevo modelo de deterioro “pérdida crediticia esperada” (PCE), sera aplicable a |os
siguientes activos financieros que no son medidos a VRCR:

e |nstrumentos de deuda;

o Depdsitos a plazo,

e Fondos de inversion cuyas caracteristicas de pagos representan similitud con
instrumentos de deuda de renta fija;

e Primas por cobrar

No se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.

La provisién para pérdidas crediticias esperadas se reconocera al monto correspondiente
de la pérdida esperada en los 12 meses siguientes excepto para los instrumentos
financieros que reflejan riesgo de crédito alto o que presentan un incremento significativo
de riesgo desde su reconocimiento inicial a la fecha de reporte, en los cuales |la pérdida
esperada reconocida seria el monto equivalente a la PCE durante el tiempo de vida del
activo.
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Las pérdidas crediticias esperadas para las primas por cobrar se miden durante 12 meses
utilizando un enfogue simplificado de tasa de pérdida.

La norma introduce tres etapas de deterioro para los activos financieros que se aplican
desde la fecha de origen o adquisicion. Estas etapas se resumen a continuacion:

o Etapa 1: Reconoce la provision de pérdidas crediticias por el monto equivalente a
las pérdidas de crédito esperadas de 12 meses. Esto representa la porcion de
pérdidas crediticias esperadas que resulta de eventos de peérdidas que son
posibles dentro de un periodo de 12 meses a |la fecha de los estados financieros
consolidados, asumiendo que el riesgo de crédito no ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

e Etapa 2: Reconoce la provisién para pérdidas crediticias por el mento equivalente
a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida total del activo para aquellos
activos financieros que se consideran que han experimentado un incremento
significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Esto requiere
el computo de la PCE basado en |a probabilidad de incumplimiento durante la vida
restante del activo financiero. La provision para pérdidas de crédito es mas alta
en esla etapa debido a un aumento del riesgo de crédito y considerando el impacto
de un horizonte de tiempo mas largo al compararse con la etapa 1.

o Etapa 3: Reconoce una provision para pérdida por el monto equivalente a la PCE
durante el tiempo de vida total del activo, con base a una probabilidad de
incumplimiento (Pl) del 100% sobre los flujos de caja recuperables del activo.

Incremento significativo en el riesgo de crédito

El Grupo evallia constantemente si sus activos financieros han sufrido un incremento
significativo de riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial considerando
informacién razonable y sustentable relevante y disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. Para esta evaluacion se considero la calificacion de riesgo de cada
instrumento financiero para las inversiones en valores y los dias de morosidad para las
primas por cobrar. Igualmente se analizé |a informacién cuantitativa y cualitativa basada
en la experiencia histérica del instrumento y la evaluacion de los analistas sobre las
gestiones de cobro realizadas y las recuperaciones a los contratantes de las pdlizas.

Los criterios para determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente
varia dependiendo del portafolio. En inversiones en valores, el Grupo determiné que una
exposicién a riesgo de crédito refleja un incremento significativo desde su reconocimiento
inicial si la calificacion de riesgo de crédito del emisor ha desmejorado segun los limites
indicados en el mapa de calor desarrollado y fundamenta la toma de decisiones en el
juicio experto donde se evaluan indicadores cualitativos particulares que se consideran
como relevantes y cuyos efectos no se reflejaria integralmente de otra forma.

Calificacién de riesgo de crédito

El Grupo asignd cada exposicion a una calificacion de riesgo de crédito basada en un
modelo que incorpora una serie de datos predictivos de la ocurrencia de pérdidas. Estos
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modelos fueron desarrollados y aplicados durante varios periodos para evaluar su
razonabilidad.

Para las inversiones internacionales se utilizé la calificacion de riesgo internacional de
Fitch, Standard and Poor's o Moody’s. Para los instrumentos con calificacion local, se
considerd la calificacion de una agencia calificadora debidamente autorizada por el
regulador. En aquellos instrumentos sin calificacion la administracion utilizé la
metodologia cuantitativa de valoracion Damodaran.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo de
pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora.

Cada exposicion sera distribuida a una calificacion de riesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacién disponible sobre el emisor. Las
exposiciones estaran sujetas a seguimiento continuo, que puede resullar en el
desplazamiento de una exposicion a una calificacion de riesgo de crédito distinta.

Definicién de pérdida
El Grupo considera un activa financiero en incumplimiento cuando:

o Es poco probable que el emisor pague completamente sus obligaciones de
crédito al Grupo, sin opciones para adjudicar colateral (en el caso que
mantengan); o

o El deudor presenta morosidad de mas de 90 dias en los préstamos personales,
las primas por cobrar y mas de 180 dias en los préstamos hipotecarios, cartera
AGE (agente cobra) y DCE (directo caja especial) de primas y 1,460 dias para
la cartera GOB (Gobierno).

Al evaluar si un emisor/deudor se encuentra en incumplimiento, el Grupo consideré los
siguientes indicadores:

o Cuantitativos — el estatus de morosidad y las gestiones de cobro realizadas.

o Cualitativos — el incumplimiento de clausulas regulatorias y/o fiscales, asi como
informacion general que aparezca en las noticias sobre la salud financiera del
emisor o deudor.

Medicion de la PCE
La pérdida de crédito esperada (PCE) es la probabilidad ponderada estimada de pérdida
crediticia y es medida de acuerdo a los siguientes rubros:

e Activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte.
e Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte.

Generando una estructura de Probabilidad de Incumplimiento (PI)

Para el portafolio de inversiones en valores, se espera que las calificaciones de riesgo de
crédito sean el insumo principal para determinar la estructura de téermino de la
probabilidad de incumplimiento (Pl) para las diferentes exposiciones. Las exposiciones
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al riesgo de credito se analizan por jurisdiccién o region, tipo de instrumento, emisor y
producto (con o sin garantia) y deudor. Se utiliza Bloomberg como fuente de referencia.

Para el portafolio de primas por cobrar se establece una tasa de pérdida (TP) determinada
por el valor presente del promedio ponderado de los Ultimes 60 meses de las pélizas en
incumplimiento sobre el total de las primas por cobrar. Las tasas de pérdida fueron
analizadas basadas en el tipo de produccioén, a forma de cobro y el producto.

El Grupo tiene la intencion de formular una vision “caso a caso" de las proyecciones
futuras de las variables econémicas relevantes, asi como un rango representativo de
otros escenarios de proyeccion basados en las recomendaciones del Comité de Riesgo
y de expertos en econamia, tomando en consideracién una variedad de informacion
externa actual y proyectada. El Grupo planea utilizar estas proyecciones para ajustar sus
estimados de Ia PI.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

Los criterios para determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente
varian dependiendo del portafolio y deberan incluir cambios cuantitativos en la PI,
incluyendo limites basados en morosidad.

Se espera determinar que una exposicion a riesgo de crédito refleja un incremento
significativo desde su reconocimiento inicial si, basado en los modelos cuantitativos, la Pl
durante la vida remanente refleja un incremento superior a un porcentaje o rango
determinado.

En ciertas instancias, utilizando su juicio experto y, en la medida de lo posible, experiencia
histérica relevante, el Grupo puede determinar que una exposicion ha incrementado
significativamente su riesgo de crédito basado en indicadores cualitativos particulares que
considera son indicativos de esto y cuyo efecto no se reflejaria completamente de otra
forma por medio de un analisis cuantitativo oportuno.

Como limite, y segun lo requerido por NIIF 9, El Grupo considerara presuntamente que
un incremento significativo en riesgo de crédito ocurre a mas tardar cuando un activo
presenta morosidad por mas de 90 dias para el segmento sin garantia y 180 dias para el
segmento con garantia hipotecaria.

Se monitoreara la efectividad de los criterios utilizados para identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito por medio de revisiones regulares que confirmen:

e Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito antes de que una exposicién se encuentre en estado de incumplimiento;

« Los criterios no estan alineados a un punto en el tiempo cuando el activo presente
morosidad de 30 dias; y

¢ No hay volatilidad imprevista en la reserva de préstamos derivada de transferencias
entre la Pl a 12 meses (etapa 1) y Pl durante la vida del instrumento (etapa 2).

Insumos en la medicion de la pérdida crediticia esperada (PCE)
Los insumos claves en la medicién de la PCE son los términos de las siguientes variables:
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Modelo de inversiones

e  Probabilidad de incumplimiento (PI)

e« Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
e Exposicion ante el incumplimiento (El)

Modelo de primas por cobrar

* Tasa de pérdida (TP)

e Factor macro econémico (FME)

o« Exposicion ante el incumplimiento (El)

Modelo de préstamos paor cobrar

» Probabilidad de incumplimiento (PI)

= Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
e  Exposicion ante el incumplimiento (El)

En estos modelos se utiliza informacion estadistica y otros datos histéricos y son
ajustados para reflejar informacion con proyeccion a futuro.

Los estimados de Pl son calculados a cierta fecha, utilizando modelos estadisticos de
calificacién y herramientas adecuadas a las distintas categorias de contraparte y
exposicion. Los modelos estadisticos fueron desarrollados internamente basados en
datos histéricos. Estos modelos se alimentan de factores cuantitativos y cualitativos
obtenidos de Bloomberg y Damodaran. Los cambios en las categorias de calificacion,
resultan en un cambio en el estimado de la Pl asociada. Las Pl son estimadas
considerando los vencimientos contractuales de las exposiciones.

La PDI es la magnitud de |a pérdida dado un evento de incumplimiento. El Grupo obtiene
la PDI de Bloomberg el cual cuenta con un histérico de tasas de recuperacion de reclamos
en contra de contrapartes en estado de incumplimiento.

Las PDI de Bloomberg consideran los diferentes escenarios econémicos de acuerdo a la
estructura, colateral, industria y region donde opera el emisor del instrumento y costos de
recuperacién de cualquier garantia integral.

La El representa la exposicién esperada en el evento de incumplimiento. El Grupo
determina la El como el costo amortizado del instrumento a la fecha de valoracion
considerando cambios potenciales a la cifra actual permitida bajo contrato.

La tasa de pérdida considera el valor presente del promedio ponderado de las pélizas
bajo incumplimiento de los ultimos 60 meses.

El factor macro econdmico es una variable que proviene de métodos estadisticos donde
se correlaciona el comportamiento histérico del portafolio de primas y variables
macroeconomicas tales como:

= Panama: indice mensual de la actividad econdomica (IMAE), deuda publica entre
producto interno bruto,
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El Salvador Dafios: variacion interanual del indice mensual de la actividad
econdmica (IMAE) y mora rezagada (Modelo ARMA),

El Salvador Vida: variacién interanual del indice subyacente de inflacién y
remesas de ingresos,

Costa Rica: tasa de desempleo,

Guatemala: remesas de ingresos, indice de precios al consumidor para los
servicios publicos,

Honduras: indice subyacente de inflacién, variacion interanual de remesas por
ingresos,

» Nicaragua: variacion interanual de Ia inflacién e indice subyacente de inflacion.

La El en el modelo de primas por cobrar representa la participacion del Grupo en el riesgo
retenido del saldo por cobrar menos la prima retenida no devengada a la fecha de la
evaluacion.

Proyeccion de condiciones futuros
El Grupo ha incorporado informacién sobre condiciones futuras tanto en la evaluacién del
incremento significativo del riesgo como en la medicién de la PCE.

La informacién externa incluye datos econémicos y proyecciones publicadas por los
cuerpos gubernamentales y autoridades monetarias en los paises en los que el Grupo
opera.

Se espera que el caso base represente el resultado mas probable y alineado con Ia
informacion utilizada por el Grupo para otros propésitos, como la planificacion estratégica
y presupuesto. Los otros escenarios representarian un resultado mas optimista y
pesimista.

Presentacion de la provisién para PCE en el estado consolidado de situacién
financiera

Las provisiones para PCE se presentan en el estado consolidado de situacién financiera
de la siguiente manera:

- Activas financieros medidos CA: como una deduccion del valor en libros bruto de los
activos;

- Instrumentos de deuda medidos a VRCOUI. no se reconoce ninguna pérdida en el
estado consolidado de situacién financiera porque el valor en libros de estos activos
es su valor razonable. Sin embargo, |a reserva para PCE se revela y se reconoce en
la reserva de valor razonable.
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Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros del Grupo es revisado a la fecha de
reporte, excepto el impuesto diferido activo para determinar si existe un indicativo de
deterioro. Si existe algln indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor de uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Para determinar el
valor de uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor presente
utilizando una tasa de interés de descuento que reflgje la evaluacion de mercado corriente
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para propésitos de
la prueba de deterioro, los activos san agrupados dentro del menor grupo de activos que
generan entradas de flujos de efectivo por su uso continuo que son altamente
independientes de las entradas de flujos de efectivo de ofros activos o grupos de activos
(unidades generadoras de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algin cambio en la estimacion usada
para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa sélo hasta por
un valor que no sea superior al valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

Patrimonio de los accionistas

Acciones comunes

Las acciones comunes son acciones sin valor nominal. El Grupo clasifica las acciones
comunes como patrimonio. Los costos incrementales de emitir las acciones comunes se
reconocen como una deduccion del patrimonio.

Recompra y reemision de acciones de capital (acciones en tesoreria)

Cuando las acciones de capital reconocidas como patrimonio son recompradas, el valor
pagado, que incluye los costos directamente atribuibles, se reconoce como una
deduccion del patrimonio. La recompra de acciones se clasifica como acciones en
tesoreria.

Cuando las acciones en tesoreria son vendidas o remitidas subsecuentemente, la
cantidad recibida se reconace como un incremento en el patrimonio. Cualquier ganancia
o pérdida en la remision de las acciones se presenta como prima o descuento en venta
de acciones en tesoreria.

Acciones preferidas de subsidiaria

Las acciones preferidas son clasificadas como patrimonio si éstas no son redimibles o,
en caso de ser redimibles, esto es solamente a voluntad de La Hipotecaria Holding, Inc.
y si los dividendos son distribuibles a discrecion de La Hipotecaria Holding, Inc. Los
correspondientes dividendos son reconocidos como distribuciones en la seccién de
patrimonio una vez son aprobados por la Junta Directiva de La Hipotecaria Holding, Inc.
Las distribuciones a favor de los tenedores de las acciones preferidas no estipulan
derechos acumulativos y estan a discrecion del emisor.
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Medicion de valor razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado principal
en la fecha de medicién. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base de
negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Grupo utiliza técnicas de
valoracién que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valoracion escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de una transaccidn.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de la transaccion. Si el Grupo determina que el valor
razonable en el reconacimiento inicial difiere del precio de transaccién y el valor razonable
no es evidenciado por un precio colizado en un mercado activo para un instrumento
financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracién que utiliza solo datos
procedentes de mercados o